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2014 EST PEU CREDIBLE

Habitués a enchainer les séances haussiéres durant ces derniéres semaines, les indices ont été freinés dans leur progres-
sion. En cause, de nouvelles indications quant a la communication de la Réserve Fédérale américaine, qui souhaite clari-
fier son calendrier d’action. Les investisseurs ont accueilli cette nouvelle avec prudence, interprétant les conclusions de
la derniére réunion de la FED comme un signal potentiel d'une réduction du programme de « quantitative easing », dés
le mois décembre. Un scénario qui, en réalité, a bien peu de chances de se produire.

Si certains membres du Comité de politique monétaire sont favorables a une réduction du quantitative easing « dans les
prochains mois », il faut plutét compter en semestres la perspective du processus de retrait. Le taux de chomage amé-
ricain est encore excessif, a 73% et le taux d’inflation est bien modeste, a 1% en glissement annuel, selon les derniers
chiffres de l'indice des prix a la consommation. Investisseurs, pas d'inquiétude! Le rallye boursier a de beaux jours devant
lui. La FED n'a aujourd’hui d'autres choix que de continuer a piloter le cycle de revalorisation des actifs dits « risqués »...
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EDENRED : LA FORMATION ARRONDIE PRESAGE DE NOUVEAUX SOMMETS

Edenred a été introduit en bourse en
juillet 2010, a 11.9 euros (cours ajusté des
dividendes et OST). La valeur a dés le
début fait preuve d'une belle tendance,
ne descendant jamais sous ce premier
cours. Elle a a peine été impactée par la
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crise de |I'été 2011, et la premiére conso-

LI ROUNDING BOTTOM lidation d'ampleur a été entamée voici

, plus de 6 mois, aprés le doublement de
L mjum 1 4— ma 100 I son cours de bourse. Cette consolida-
MI tion est restée de faible ampleur (-14%
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du sommet au creux). Elle s’est arrondie

15,00 doucement, indiquant la pression ache-

teur qui s'accumule sous les sommets a

26.1 euros. Ce type de formation préfi-

gure le plus souvent de nouveaux som-

11 12 f13 mets. Nous pouvons calculer deux ob-

jectifs. Le premier est la projection de la

taille de la consolidation, a 29.7 euros.

Le second est la projection de la hausse qui précede la consolidation a 28.7 euros. Le titre n'ayant pas encore franchi sa

résistance, il est possible qu’il se replie légérement avant de rejoindre ces objectifs. Le seuil a 24.5 euros, a peu prés au
milieu de la figure, fournirait un prix d'entrée idéal. La rupture du support a 22.5 euros invaliderait ce scenario.

Source : www.daybyday.fr




